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MILIONI DI EURO PER L’AMBIENTE

* Investiti in energia puiita,

, traynezzi propri e bancari,
daiventure capxtal itafiani

venture capital scommettesull energia pulita

BagliUsaall Europa dove Germania e Paesi def Nord guidano 1a corsa, si moltiplicano gli investimenti nelle aziende, anche
in quelle con pochi mesi di vita, impegnate nel business dell’ambiente e delle fonti alternative. L'ltalia sta recuperando terreno
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do anche al di qua dell’Oceano,
soprattutto in Germania e nei pae-
si del Nord Europa. Secondo 1 da-
ti dell’Evca (European venture
capital association), lo scorso an-
no gli investimenti nel settore so-
no cresciuti del 4,8 per cento in
termini di operazioni e del 10,5
per cento in valore. L’Italia gioca
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ticolare. in sette casi si & trattatodi  target e consentire noal 30-35 per cento sia per quan-
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Dei 140 fondi pnvate 1ta11am se-
dici hanno tra i loro obiettivi di in-
vestimenti aziende dell’ambiente
edell’energiapulitae circa'un ter-
zo rivolge la propria attenzione
anche ad aziende in fase di start-
up. .
GIi investitori italiani. Tra le
poche societa che hanno scelto di
specializzarsi nella finanza eco-
sostenibile ¢’¢ la milanese Am-
bienta, sgr che nei mesi scorsi ha
perfezionato il closing della pri-
ma tranche del fondo private Am-
bienta I per 123,7 milieni di euro.

Guidata da Nino Tronchetti Pro-
vera e finanziata anche da gruppi
industriali e finanziari, la societa
ha in programma di puntare so-
prattutto su societa non quotate
attive nelle energie rinnovabili,
nei biocarburanti, nel risparmio
energetico e nella gestione dei ri-
fiuti e delle risorse idriche. Nel
settore ha gia investito anche il
fonde Clessidra, acquisendo la
svizzera Global Wood holding

A{Gwh).

€& poi il fondo franco-italiano
360° Capital Partners, che ha fir-
mato un accordo per investire fi-
no a cinque milioni di euro in

Electro Power Systems (Electro-
PS), un’azienda torinese che svi-
luppa e vende soluzioni energeti-
che pulite basate su tecnologia
Juel cell (celle a combustibile).
Soldi che serviranno a finanziare
le attivita diricercae sviluppoedi
commercializzazione dei sistemi
brevettati. «Il venture _capital
classico crede nell’idea di busi-
ness e affianca I’imprenditore ne-
gli investimenti necessari per la
crescita — commenta Diana Sa-
raceni partner di 360° Capital
Partners — Inteso in questo sen-
so, I’Italia non rappresenta piu
dell’ 1% dell’intero venture capi-

tal europeo».

Suilimiti del mercato italiano si
sofferma anche Dario Levi, con-
sigliere di Mid Industry Capital,
investment company quotata sul
segmento Mitf di Borsa Italiana.
«C’¢ilrischioche gliinvestimen-
ti italiani siano legati soprattutto
alla politica di incentivazione.
Questo rischia di drogare il mer-

cato per qualche anno e di non
consentire uno sviluppo solido,
che sia destinato a durare nel futu-
ro». Dello stesso avviso € Franco
Gaudenti, managing partner di
EnVent, advisor finanziario atti-
vo nelle energie rinnovabili, che

staseguendo laquotazione inbor-
sa di TerniEnergia,- impegnato
nella realizzazione di grandi im-
pianti fotovoltaici. «Nel settore
fin qui ha prevalso la dimensione
finanziaria dell’operazione, ri-
spetto allarealizzazione dei gran-
diimpjanti. Tuttavia, negli ultimi
tempi alcuni investitori italiani
hannoiniziato acredere anche nel
valore industriale delle operazio-
ni ¢ questo dovrebbe sicuramente

‘garantire un notevole saltodi qua-

litax». -

Il settore cresce a dlspetto dei

mercati. Dicerto,

.gli " investimenti

.nel ‘comparto Gliinvestiment

green energy non ingreenenergy
stanno risentendo  non risentono’
delle incertezze delleincertezze
diffuse sui merca- dei mercati
ti finanziari: «Si finanziari
tratta di un seg-
mento poco cor-
relato al quadro generale — ag-
giunge Dario Levi — Anzi, pro-
prio uno dei motivi di debolezza
congiunturale, come ¢& sicura-
mente il caro-petrolio costituisce
una spinta a credere nel business
delle energie alternative».
Unruolomarginale lo hanno fin
qui svolto gli investitori pubblici
e questorappresenta senza dubbio
un altro elemento di forte diffe-
renziazione tra il nostro e gli altri
paesi europei Tra i pochi casi de-
gni di nota c’¢ Finlombarda (Fi-
nanziaria per lo sviluppo della
Lombardia): «Destiniamo all’in-
circa'il 10% del nostro cash flow
ai settori delle energie alternativa
e delle tecnologie ambientali»,
osserva il direttore generale Mar-
co Nicolai. Attraverso il fondo
Euromed, Finlombarda ha inve-
stito un milione di euro in Energie
del Sole SA, impresa italiana che
realizzera sistemi solari per la

- produzione di acqua.calda sanita-

ria in Tunisia e 1i commercializ-
zera in Nord Africa e in Europa.
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